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Quattro cross
nellindicatore

ttenzione: correzione in vi-
sta per i mercati azionari. Il
messaggio arriva dai social
network, mezzo inusuale fi-
no a qualche tempo fa per le anali-
si finanziarie, ma ora utilizzato da
qualche trader per offrire spunti di
mercato. La cosa piu importante &
perd il timing, perché il messaggio
¢ arrivato la notte prima dell’ulti-
ma discesa dei mercati. Autore del
post ¢ il trader Stefano Bagnoli che
ha spiegato come il segnale sia ar-
rivato dal Qev 2, algoritmo basato
su cross valutari e tassi di interesse.
Per quanto riguarda le valute sono
stati presi due cross contro dolla-
ro australiano (dollaro australiano
contro yen e contro dollaro Usa), il
Cable (sterlina contro dollaro Usa)
e 1’euro-dollaro, mentre il tasso & il
T-Note, il bond a 10 anni Usa.
«La scelta dei cambi non & casua-
le», ha spiegato Bagnoli. I primi
tre esprimono la percezione del
mercato sullo stato dell’economia
(recessione, ripresa, espansione,
rallentamento), mentre 1’euro-
dollaro evidenzia la propensione al
rischio. Quanto ai tassi di interes-
se, come noto la forza o debolezza
del bond Usa misura il flusso di li-
quidita che arriva al mercato azio-
nario. Piu in dettaglio, il buy sul
mercato azionario scatta quando i
quattro cross si muovono al rialzo
e il prezzo del T-Note scende ov-
vero il suo rendimento sale. Il sell,
al contrario, pud scattare quando i
quattro cambi scendono e il prezzo
del T-Note sale. Il dollaro australia-
no € ormai per i trader la valuta di
riferimento per la ucsc.ug.m ;
mﬁai?fegata al prezzo
delle materie prime e alla dinamica
dei tassi di interesse», ha spiegato
Bagnoli: «Se si apprezza vuol dire
che sta lievitando la domanda.di
materie prime quindi I’economia &
in espansione». Il dollaro australia-
no ¢ analizzato contro yen, valuta
tipica di finanziamento perché i

prestiti in yen sono i pilt econo-
mici in assoluto, insieme a quelli in
franchi svizzeri. Se ci si finanzia in
yen vuol dire che ci sono aspettati-
ve positive per I’economia. Il cross
dollaro australiano contro dollaro
Usa serve invece per valutare I’af-
fidabilita del primo cross contro
yen che potrebbe oscillare anche
per altre ragioni. Il cable invece ha
diritto di cittadinanza nel paniere
in quanto conferma I’andamento
del dollaro nei confronti del dol-
laro australiano e dell’euro: se il
biglietto verde ¢ veramente forte
rispetto alle altre due divise, allora
dovra essere anche contro sterlina.
Per quanto riguarda infine 1’euro
dollaro, «il cross si apprezzera
quando ¢’¢ maggiore propensione
al rischio, e viceversa», ha conti-
nuato Bagnoli, «ruolo di misura-
tore del rischio che si ¢ accentua-
to con la crisi del debito sovrano
Ue». Secondo Bagnoli i movi-

menti valutari dipendono per lo -
pit dai flussi di investimento sulle

azioni. Il tasso di interesse invece
registra la preferenza dei gestori
traazioni e bond. I segnali dell’in-
dicatore per Bagnoli sono molto
affidabili: «a parita di rischio, sui
mercati si cerca sempre il miglior
rendimento». Nel precedente mo-
dello il Qel era presente anche il
tasso di interesse a 2 anni, «ma il
calo del tasso a due anni su livelli
prossimi allo zero», ha spiegato,
«lo ha reso poco significativo, ed
¢ quindi stato necessario un rest-
yling dell’indicatore».

Tornando al panicig,d.cross-pe=+|

-sano per il 15% ciascuno, men-

tre il 40% ¢ rappresentato dal
T-Note a 10 anni. I dettagli del
Qeyv 2 saranno resi noti attraver-
so un testo dello stesso Bagnoli
di prossima pubblicazione. Il
trader ritiene valido il modello
sia per il medio e lungo periodo
sia per il brevissimo e I’intraday.
(riproduzione riservata)
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